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2012 2012* | 2013*
IQ +HHQ(MmMaQ* |Iiva*
PKB Yor/r 3,2 1,9 1,8 2,4 2,0
Inwestycje %r/r 7.6 1,5 0,8 1,9 2,0
Wartosc¢
dodana w
przemysle Yot/r 3,1 0,7 0,3 1,7 1,0
Wartosc¢
dodana w
budownictwie | Yf/r 5,6 -4,1 -1,0 0,5 1,3
Wartos¢
dodana w
ustugach Yor/r 3,3 3,5 3,4 3,5 2,8
Inflacja
% r/r 4,0 3,9 3,6 3,9 3,0

Zrédto: dane historyczne: GUS, Ministerstwo Gospodarki

* prognozy:

raport IBnGR z 29 pazdziernika 2012;
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*W tym ujeciu bud. drogowo-mostowe obejmuje autostrady, drogi ekspresowe i inne drogi oraz
mosty, wiadukty i estakady ( w tym mosty kolejowe), a zatem te segmenty rynku, w ktdrych Spdtka
Jest obecna; z kategorii wytaczono drogi szynowe i lotniskowe
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Wedtug Gltéwnego Urzedu Statystycznego wzrost produkcji budowlano-montazowej w I-III
kwartatach 2012 roku wynidst +1,8% w stosunku do analogicznego okresu ub. roku; jego dynamika
byta znacznie nizsza niz I. pétroczu 2012 (+8,8%) oraz w okresie I-IX 2011 (+ 19,2%).

Najwyzsza dynamike wzrostu w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. odnotowano w sektorze
mieszkaniowym (+18,0%), gtdwnie za sprawg mieszkan oddanych w tym okresie do uzytkowania.
W pordéwnaniu z analogicznym okresem ub. roku w kategorii iloSci mieszkan przeznaczonych na
sprzedaz lub wynajem wzrost ten wynidst az 40,9%. Zdecydowanie mniej korzystnie prezentowat
sie ten wskaznik dla ilosci pozwolen na budowe (-8,8%) oraz ilosci mieszkan, ktéorych budowe
rozpoczeto (-0,2%). W perspektywie najblizszych miesiecy nalezy liczy¢ sie z dalszym obnizeniem
dynamiki budownictwa mieszkaniowego ze wzgledu na pogorszenie sytuacji na rynku pracy oraz
spodziewany spadek realnych dochoddw Polakéw. Rozpoczynaniu nowych inwestycji
mieszkaniowych nie bedg takze sprzyja¢ rekordowo wysoka obecnie podaz mieszkan oraz znaczne
koszty kredytéw hipotecznych.

W sektorze niemieszkaniowym, ktory w trzech kwartatach 2012 osiggnat wzrost na poziomie
10,5%, najbardziej dynamicznie rozwijato sie budownictwo hotelowe (+28,2%) oraz budownictwo
biurowe (+26,9%). Z jednej strony dane nt. ilosci pozwolen budowlanych i rozpoczynanych budéw
w tym sektorze nastrajajgq dos$¢ optymistycznie, z drugiej - spowolnienie gospodarcze, z ktorym
obecnie mamy do czynienia, oraz przewidywane dalsze pogorszenie sytuacji ekonomicznej
prawdopodobnie przetoza sie na ostabienie aktywnosci rowniez i w tym sektorze. Wg analitykéw z
firmy Emmerson SA w najmniejszym stopniu powinno ono dotyczy¢ wojewddztw: mazowieckiego,
matopolskiego, pomorskiego oraz slaskiego i dolnoslgskiego.

Zgodnie z oczekiwaniami w analizowanym okresie najnizszg dynamike w branzy odnotowano w
kategorii obiektéow inzynieryjnych (-5,8%), przy czym w budownictwie drogowym spadek ten
wyniést az -8,6 %. Biorgc pod uwage niemal zupelne wyczerpanie finansowania unijnego
przeznaczonego na budowe i remonty drég do 2013 roku, trend ten bedzie sie pogiebiat przez caty
nastepny rok, a jego odwrdcenie bedzie zaleze¢ gtdwnie od skali i tempa uruchomienia funduszy
unijnych w ramach kolejnej perspektywy na lata 2014-2020.
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Obnizajacy sie od maja br. (z poziomu -10 do -24 we wrzesniu) ogdlny wskaznik koniunktury w
budownictwie oddaje pogarszajace sie nastroje w branzy z powodu coraz mniejszego portfela
zamowien, niskich i nadal spadajgcych marz (rentownos¢ obrotu netto w budownictwie w 1.
potroczu 2012 wyniosta -1,9 % wobec +1,5 % w I. pdtroczu 2011), zatoréw ptatniczych i wzrostu
upadfosci firm budowlanych (wg Coface +37% w okresie styczen - wrzesien 2012 w stosunku do
analogicznego okresu 2011 r.)

Majac na uwadze wspomniang dekoniunkture w gospodarce, spodziewany strumien dopfat
unijnych jak rowniez priorytety rzadowe, firmy budowlane stawiajg w najblizszej perspektywie
przede wszystkim na inwestycje na kolei i w energetyce. Nie ulega jednak watpliwosci, ze na
obstuge tych projektéw majg szanse gtdwnie duze wyspecjalizowane podmioty, ktére bedq
zainteresowane wspotpracg z rownie wyspecjalizowanymi podwykonawcami. Te ze specjalizacjq
~budownictwo ogolne” bedq musiaty wykazac sie niezwykig konkurencyjnoscig na rynku
pozostatych przetargow.
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Struktura rynku Struktura przychodéw
wg sektoréw ULMA wg sektoréw

9,0%

2011
s.mieszkaniowy
M s.niemieszkaniowy
1 s.drogowo-mostowy
s.inzynieryjny-pozostate
27,4%  148%
[-1X2012

Uwagi:

1.  Zrédto: GUS, wartosé produkcji budowlano-montazowej w przedsiebiorstwach zatrudniajacych pow. 9 pracownikéw
2. W ok. 30 % sektora budownictwa inz. oferta ULMA nie znajduje zastosowania

3. Sektor drogowo-mostowy zdefiniowano z wyfaczeniem drég szynowych i lotniczych



\Y/ULMA

Wyniki finansowe po trzech kwartatach
2012 r.

10



\Y/uLMA

lIl kwartat | lll kwartat
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie [ Wykonanie
SPRZEDA- 86 783 65 265 75%
EBIT 26 543 7 947 30%
Y% 30,6% 12,2%
ZYSK NETTO 19 624 5144 26%
% 22,6% 7,9%
CASH FLOW . 40 903 26 278 64%
(zysk netto+ amortyzacja)
% 47,1% 40,3%
EBITDA 47 822 29 082 61%
% 55,1% 44,6%
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Il kwartaty | Ill kwartaty
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA. 208 672 193 582 93%
EBIT 48 851 25 389 52%
% 23,4% 13,1%
ZYSK NETTO 32 980 15 598 47%
% 15,8% 8,1%
CASH FLOW . 93 971 80 373 86%
(zysk netto+ amortyzacja)
% 45,0% 41,5%
EBITDA 109 843 90 165 82%
% 52,6% 46,6%
ROI 13,8% 8,1%
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Dane w tys. PLN ULMA SA | UKRAINA |KAZACHSTAN| LITWA |WYLACZENIA galzjﬁ“:

SPRZEDA. 61 427 4 626 1914 142 -2 843 65 265
% sprzedazy w Grupie 94,1% 7,1% 2,9% 0,2%][ -4,4% 100,0%
EBIT 6 472 1331 575 -185 246 7 947
% 10,5% 28,8% 30,0% 130,9%| 18,2%[ 12,2%
ZYSK NETTO 3785 839 412 -188 296 5 144
% 6,2% 18,1% 21,5% -132,5% -12,0% 7,9%
CASH FLOW 25 232 1 445 427 -185 -840 26 278
% 41,1% 31,2% 22.3% -130,8% 22 5% 40,3%
EBITDA 27 919 1937 590 -183 1182 29 082
% 45,5% 41,9% 30,8% -129,2% 41,6% 44.,6%
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Dane w tys. PLN ULMA SA | UKRAINA |KAZACHSTAN| LITWA |WYLACZENIA g‘éﬁi'\:

SPRZEDA- 185 437 12 532 4107 142 -8 636 193 582
% sprzedazy w Grupie 95,8% 6,5% 2,1% 0,1% -4,5% 100,0%
EBIT 21 045 2 169 801 042 1617 25 389
% 11,3% 17.3% 19,5% A71,1%] -6.0% 13,1%
ZYSK NETTO 12 441 1026 572 244 1803 15 598
% 6.7% 8.2% 13,9% 172.8%[ -1.5% 8.1%
CASH FLOW 78 527 2 766 614 042 -1 291 80 373
% 42.3% 22 1% 14,9% 171,0% 14,9% 41,5%
EBITDA 87 131 3908 843 -240 1477 90 165
% 47.0% 31.2% 20,5% -169,4% 17.1% 46.6%
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Il kwartat | lll kwartat
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA.- 84 924 61 427 72%
w tym wynajem 68 482 48 102 70%
w tym transport odzysk 2132 1755 82%
EBIT 24 480 6 472 26%
Y% 28,8% 10,5%
ZYSK NETTO 18 657 3 785 20%
% 22,0% 6,2%
CASH FLOW 40 557 25 232 62%
% 47,8% 41,1%
EBITDA 46 380 27 919 60%
% 54,6% 45,5%
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lll kwartaty | lll kwartaty
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA. 203 174 185 437 91%
EBIT 42 608 21 045 49%
% 21,0% 11,3%
ZYSK NETTO 29 119 12 441 43%
% 14,3% 6,7%
CASH FLOW 91 966 78 527 85%
% 45,3% 42,3%
EBITDA 105 454 87 131 83%
% 51,9% 47,0%
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Dziekujemy za uwage

www.ulma-c.pl .



